
Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 234.532.225,62

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 22,55

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,67

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,35

Ø Rendite p.a. 1,68 %

Ø Rating A (6,35)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 14,64

Ø Dividendenrendite p.a. 3,72 %

Price to Book Ratio 1,20

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 9,80

Wirksame Aktienquote 29,66 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Vorrangig politische Themen prägten im Januar das Geschehen an 
den Kapitalmärkten. Konträr zum Fiasko rund um den BREXIT 
zeichnet sich eine Beruhigung in der Handelsbeziehung zwischen den 
USA und China ab. Darüber hinaus stellt die US-FED eine höhere 
Flexibilität in Bezug auf die anstehenden Zinsschritte sowie die 
Rückführung der Bilanzsummen in Aussicht. All diese Faktoren haben 
zu einer geringeren Rezessionsgefahr sowie zu einer Verbesserung 
des Sentiments an den Kapitalmärkten geführt. Nach den Vorhaben 
des letzten Jahres, die Zinsen in diesem Jahr weiter anzuheben, 
haben die EZB als auch die FED ihre Pläne abgeändert und eine 
abwartende Haltung eingenommen. Die Schäden, die eine 
Zinserhöhungen auf die Konjunktur nehmen könnte, werden derzeit 
von beiden Zentralbanken als die bestimmende Größe angesehen. 
Staatstitel performten im letzten Monat im Schnitt besser als 
Industrieanleihen, in den Schwellenmärkten war Asien die Region mit 
den höchsten Ertragsrenditen. Nach einigen schwierigen Monaten 
meldeten sich die internationalen Aktienmärkte mit einem kräftigen 
Lebenszeichen zurück. Der Mix aus übertriebenem Pessimismus zu 
Jahresbeginn und sich häufende Indizien darüber, dass sich die 
Trump'sche Handelspolitik etwas entspannen mag, sorgten für die 
notwendigen Impulse. Die bisweilen veröffentlichten 
Geschäftsergebnisse im 4. Quartal 2018 decken sich mit den 
volkswirtschaftlichen Daten – sehr langsames Wachstum in Europa 
und etwas mehr Geschäftsdynamik in den USA. Europäische 
Aktienbörsen haben dies bereits eskomptiert. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Januar 2019



Name % FV

OMV AG 2,75 %

ENEL SPA 1,80 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,73 %

ENI SPA 1,64 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,46 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,39 %

VOESTALPINE AG 1,35 %

VERBUND AG 1,29 %

ANDRITZ AG 1,25 %

UNICREDIT SPA 1,05 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,78
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,02 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,32 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,70 %
10 Jahre p.a.: 5,57 %
5 Jahre p.a.: 1,83 %
3 Jahre p.a.: 3,90 %
1 Jahr: -2,72 %
Seit Jahresbeginn: 3,87 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Januar 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 155.073.172,42

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 11,81

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,51

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,56

Ø Rendite p.a. 1,95 %

Ø Rating A- (6,96)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 16,82

Ø Dividendenrendite p.a. 3,68 %

Price to Book Ratio 1,24

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 9,95

Wirksame Aktienquote 28,35 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Vorrangig politische Themen prägten im Januar das Geschehen an 
den Kapitalmärkten. Konträr zum Fiasko rund um den BREXIT 
zeichnet sich eine Beruhigung in der Handelsbeziehung zwischen den 
USA und China ab. Darüber hinaus stellt die US-FED eine höhere 
Flexibilität in Bezug auf die anstehenden Zinsschritte sowie die 
Rückführung der Bilanzsummen in Aussicht. All diese Faktoren haben 
zu einer geringeren Rezessionsgefahr sowie zu einer Verbesserung 
des Sentiments an den Kapitalmärkten geführt. Nach den Vorhaben 
des letzten Jahres, die Zinsen in diesem Jahr weiter anzuheben, 
haben die EZB als auch die FED ihre Pläne abgeändert und eine 
abwartende Haltung eingenommen. Die Schäden, die eine 
Zinserhöhungen auf die Konjunktur nehmen könnte, werden derzeit 
von beiden Zentralbanken als die bestimmende Größe angesehen. 
Staatstitel performten im letzten Monat im Schnitt besser als 
Industrieanleihen, in den Schwellenmärkten war Asien die Region mit 
den höchsten Ertragsrenditen. Nach einigen schwierigen Monaten 
meldeten sich die internationalen Aktienmärkte mit einem kräftigen 
Lebenszeichen zurück. Der Mix aus übertriebenem Pessimismus zu 
Jahresbeginn und sich häufende Indizien darüber, dass sich die 
Trump'sche Handelspolitik etwas entspannen mag, sorgten für die 
notwendigen Impulse. Die bisweilen veröffentlichten 
Geschäftsergebnisse im 4. Quartal 2018 decken sich mit den 
volkswirtschaftlichen Daten – sehr langsames Wachstum in Europa 
und etwas mehr Geschäftsdynamik in den USA. Europäische 
Aktienbörsen haben dies bereits eskomptiert. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Januar 2019



Name % FV

OMV AG 2,93 %

ENEL SPA 2,08 %

ENI SPA 1,81 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,75 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,66 %

VOESTALPINE AG 1,44 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,36 %

ANDRITZ AG 1,34 %

VERBUND AG 1,22 %

UNICREDIT SPA 1,06 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,73
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,16 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 1,89 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 1,78 %
3 Jahre p.a.: 3,79 %
1 Jahr: -2,80 %
Seit Jahresbeginn: 4,33 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Januar 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 237.281.594,88

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 22,73

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,70

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,39

Ø Rendite p.a. 1,56 %

Ø Rating A (6,27)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 15,28

Ø Dividendenrendite p.a. 3,66 %

Price to Book Ratio 1,25

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,55

Wirksame Aktienquote 28,52 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Parallel zu den Schwäche-Tendenzen der Weltkonjunktur nimmt auch 
der inflationäre Druck wieder ein wenig ab. Für die USA werden in 
diesem Zyklus nun keine weiteren Zinserhöhungen erwartet und auch 
die für den Spätsommer indizierte Erhöhung seitens der EZB steht 
immer mehr auf wackeligen Beinen. Politisch dominieren die 
bekannten Themen wie der BREXIT sowie die Streitereien rund um 
die Handelszölle. Dabei scheint sich die USA wieder zunehmend auf 
die deutsche Autoindustrie einzuschießen. Die US-Wirtschaft bleibt 
trotz ihrer Verlangsamung noch überraschend stark und auch die 
französischen Erwartungen gehen trotz der Gelbwesten-Proteste von 
einem Zuwachs aus. Risikoreichere Anleiheklassen erzielten im 
letzten Monat bessere Ergebnisse. Die Hedgekosten sind im Schnitt 
um Null bzw. 5 Basispunkte gesunken. Für Währungen wie dem USD, 
dem britischen Pfund und dem kanadischen-, australischen- und 
neuseeländischen Dollar bleiben sie somit nach wie vor sehr hoch. 
Die mit Jahresbeginn gestartete Erholung an den internationalen 
Aktienmärkten hielt auch im Februar weiter an. Damit ist ein Großteil 
des Schadens, der im 4. Quartal 2018 angerichtet wurde, wieder 
ausgeglichen. Der US-Aktienmarkt profitierte im Vorjahr von historisch 
hohen Aktienrückkäufen im Ausmaß von knapp 3% der ausstehenden 
Aktien. Der monetäre Gegenwert lag dabei deutlich über den 
Dividendenzahlungen, was für zunehmenden politischen Zündstoff 
sorgt. Für 2019 wird diese „Kursstütze“ wohl wieder niedriger 
ausfallen. In Europa ist das Niveau der Rückkäufe weit niedriger. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 28. Februar 2019



Name % FV

OMV AG 2,95 %

ENEL SPA 1,80 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,78 %

ENI SPA 1,69 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,42 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,35 %

VOESTALPINE AG 1,30 %

ANDRITZ AG 1,27 %

VERBUND AG 1,19 %

UNICREDIT SPA 1,15 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,83
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,03 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,35 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,62 %
10 Jahre p.a.: 5,96 %
5 Jahre p.a.: 1,69 %
3 Jahre p.a.: 4,18 %
1 Jahr: -0,66 %
Seit Jahresbeginn: 4,70 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 28. Februar 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 156.028.785,57

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 11,92

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,46

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,53

Ø Rendite p.a. 1,80 %

Ø Rating A- (6,99)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 17,72

Ø Dividendenrendite p.a. 3,66 %

Price to Book Ratio 1,28

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,58

Wirksame Aktienquote 27,20 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Parallel zu den Schwäche-Tendenzen der Weltkonjunktur nimmt auch 
der inflationäre Druck wieder ein wenig ab. Für die USA werden in 
diesem Zyklus nun keine weiteren Zinserhöhungen erwartet und auch 
die für den Spätsommer indizierte Erhöhung seitens der EZB steht 
immer mehr auf wackeligen Beinen. Politisch dominieren die 
bekannten Themen wie der BREXIT sowie die Streitereien rund um 
die Handelszölle. Dabei scheint sich die USA wieder zunehmend auf 
die deutsche Autoindustrie einzuschießen. Die US-Wirtschaft bleibt 
trotz ihrer Verlangsamung noch überraschend stark und auch die 
französischen Erwartungen gehen trotz der Gelbwesten-Proteste von 
einem Zuwachs aus. Risikoreichere Anleiheklassen erzielten im 
letzten Monat bessere Ergebnisse. Die Hedgekosten sind im Schnitt 
um Null bzw. 5 Basispunkte gesunken. Für Währungen wie dem USD, 
dem britischen Pfund und dem kanadischen-, australischen- und 
neuseeländischen Dollar bleiben sie somit nach wie vor sehr hoch. 
Die mit Jahresbeginn gestartete Erholung an den internationalen 
Aktienmärkten hielt auch im Februar weiter an. Damit ist ein Großteil 
des Schadens, der im 4. Quartal 2018 angerichtet wurde, wieder 
ausgeglichen. Der US-Aktienmarkt profitierte im Vorjahr von historisch 
hohen Aktienrückkäufen im Ausmaß von knapp 3% der ausstehenden 
Aktien. Der monetäre Gegenwert lag dabei deutlich über den 
Dividendenzahlungen, was für zunehmenden politischen Zündstoff 
sorgt. Für 2019 wird diese „Kursstütze“ wohl wieder niedriger 
ausfallen. In Europa ist das Niveau der Rückkäufe weit niedriger. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 28. Februar 2019



Name % FV

OMV AG 3,16 %

ENEL SPA 2,02 %

ENI SPA 1,87 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,81 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,55 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,54 %

VOESTALPINE AG 1,40 %

ANDRITZ AG 1,38 %

UNICREDIT SPA 1,29 %

VERBUND AG 1,12 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,80
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,17 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 1,98 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 1,77 %
3 Jahre p.a.: 4,12 %
1 Jahr: -0,75 %
Seit Jahresbeginn: 5,30 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 28. Februar 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 170.353.938,90

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 22,96

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,66

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,29

Ø Rendite p.a. 1,46 %

Ø Rating A (6,49)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 16,11

Ø Dividendenrendite p.a. 3,58 %

Price to Book Ratio 1,26

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,95

Wirksame Aktienquote 26,69 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Der Schwenk der US-Notenbankpolitik untermauert die 
Schwächetendenzen der Weltkonjunktur. Es sind vor allem die 
Exportnationen wie Deutschland, die unter einer schwindenden 
Nachfrage aus der asiatischen Region leidet. Sowohl die US-FED als 
auch die EZB legen bis auf weiteres ihre Maßnahmen zur 
geldpolitischen Normalisierung auf Eis. Somit kann der US-
Zinserhöhungszyklus vorerst für beendet erklärt werden und auch in 
Europa ist eine Abkehr vom Negativzins einstweilen nicht zu erwarten. 
Die OECD hat ihre Wachstumsprognosen für 2019 leicht nach unten 
korrigiert. Der Ausblick auf 2020 weist deutliche Unterschiede in der 
Wachstumserwartung zwischen USA und China und den 
europäischen Ländern aus. Besonders für Italien wird für 2020 nur 
mehr ein Wachstum von 0,5% angenommen. Die EZB hat weitere 
langfristige Refinanzierungsgeschäfte für jedes folgende Quartal ab 
September beschlossen, um die Kreditvergabe bei Banken 
voranzutreiben. Im letzten Monat haben Anleihen im Schnitt solide 
Wertgewinne verbucht. Diametral zu den Konjunkturindikatoren und 
den Renditen an den Anleihenmärkten konnten die Aktienbörsen im 
März ihr Niveau halten. Die vorlaufende Eigenschaft von Aktien und 
dabei vor allem die stärkere Kursentwicklung konjunktursensitiverer 
Segmente stimmen in diesem Umfeld optimistisch. Die "nicht enden 
wollende" Serie an Störfaktoren in Europa (von BREXIT bis Italien 
etc.) hat zu einer der längst anhaltenden Periode an Abflüssen aus 
europäischen Aktienfonds geführt - dabei sind Bewertungs- und 
Dividendenniveaus so attraktiv wie selten zuvor. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 29. März 2019



Name % FV

OMV AG 2,98 %

ENEL SPA 1,90 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,77 %

ENI SPA 1,69 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,42 %

VOESTALPINE AG 1,26 %

VERBUND AG 1,21 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,20 %

UNICREDIT SPA 1,10 %

ANDRITZ AG 1,09 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,76
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,89 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,39 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,52 %
10 Jahre p.a.: 5,73 %
5 Jahre p.a.: 2,09 %
3 Jahre p.a.: 3,71 %
1 Jahr: 0,31 %
Seit Jahresbeginn: 5,76 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 29. März 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 248.910.022,85

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,03

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,49

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,40

Ø Rendite p.a. 1,76 %

Ø Rating A- (7,25)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 17,74

Ø Dividendenrendite p.a. 3,58 %

Price to Book Ratio 1,28

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,99

Wirksame Aktienquote 24,73 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Der Schwenk der US-Notenbankpolitik untermauert die 
Schwächetendenzen der Weltkonjunktur. Es sind vor allem die 
Exportnationen wie Deutschland, die unter einer schwindenden 
Nachfrage aus der asiatischen Region leidet. Sowohl die US-FED als 
auch die EZB legen bis auf weiteres ihre Maßnahmen zur 
geldpolitischen Normalisierung auf Eis. Somit kann der US-
Zinserhöhungszyklus vorerst für beendet erklärt werden und auch in 
Europa ist eine Abkehr vom Negativzins einstweilen nicht zu erwarten. 
Die OECD hat ihre Wachstumsprognosen für 2019 leicht nach unten 
korrigiert. Der Ausblick auf 2020 weist deutliche Unterschiede in der 
Wachstumserwartung zwischen USA und China und den 
europäischen Ländern aus. Besonders für Italien wird für 2020 nur 
mehr ein Wachstum von 0,5% angenommen. Die EZB hat weitere 
langfristige Refinanzierungsgeschäfte für jedes folgende Quartal ab 
September beschlossen, um die Kreditvergabe bei Banken 
voranzutreiben. Im letzten Monat haben Anleihen im Schnitt solide 
Wertgewinne verbucht. Diametral zu den Konjunkturindikatoren und 
den Renditen an den Anleihenmärkten konnten die Aktienbörsen im 
März ihr Niveau halten. Die vorlaufende Eigenschaft von Aktien und 
dabei vor allem die stärkere Kursentwicklung konjunktursensitiverer 
Segmente stimmen in diesem Umfeld optimistisch. Die "nicht enden 
wollende" Serie an Störfaktoren in Europa (von BREXIT bis Italien 
etc.) hat zu einer der längst anhaltenden Periode an Abflüssen aus 
europäischen Aktienfonds geführt - dabei sind Bewertungs- und 
Dividendenniveaus so attraktiv wie selten zuvor. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 29. März 2019



Name % FV

OMV AG 3,14 %

ENEL SPA 2,06 %

ENI SPA 1,82 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,81 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,51 %

VOESTALPINE AG 1,33 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,32 %

UNICREDIT SPA 1,19 %

VERBUND AG 1,17 %

ANDRITZ AG 1,16 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,72
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,03 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,07 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,31 %
3 Jahre p.a.: 3,60 %
1 Jahr: 0,08 %
Seit Jahresbeginn: 6,27 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 29. März 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 173.523.427,22

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,29

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,64

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,27

Ø Rendite p.a. 1,43 %

Ø Rating A- (6,52)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 17,21

Ø Dividendenrendite p.a. 3,65 %

Price to Book Ratio 1,32

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 11,13

Wirksame Aktienquote 25,49 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Die vorlaufenden Indikatoren deuten eine leichte Stabilisierung der 
erheblich revidierten konjunkturellen Erwartungen in Europa an. Mit 
einem BIP-Anstieg von 3,2% im Q1 lieferten die USA erneut ein sehr 
gutes Ergebnis ab – auch hier bleibt der Ausblick verhalten. Sowohl 
Produzenten als auch Verbraucherpreise verzeichnen einen leichten 
Auftrieb und liegen im Schnitt am Zielniveau der Notenbaken – das 
sehr niedrige Zins- und Renditeumfeld zeigt sich davon unbeeindruckt. 
Die Gesamtverschuldung der Euro-Länder ist im letzten Jahr von 
durchschnittlich 87,1% auf 85,1% gesunken. Die 
Rezessionswahrscheinlichkeit wird laut EZB auch im nächsten Jahr 
unter 10% liegen. Die EZB versucht damit Rezessionsbefürchtungen 
abzuschwächen, die sich in letzter Zeit aufgebaut hatten. Unter 
Beobachtung standen dabei besonders die Wachstumsraten des 
Geldmengenaggregats M1, die historisch bei negativen Raten (derzeit 
werden rund 5% für das zweite Halbjahr 2019 erwartet) stets mit etwa 
einem Jahr Verzögerung Rezessionen zur Folge hatten. Während die 
FED keine weitere Zinserhöhung für die nächste Zeit in Auge fasst, 
hat die EZB eine erste Zinserhöhung bereits im März ins Jahr 2020 
verschoben. Die globalen Aktienmärkte setzen ihren Run fort und 
verzeichnen den 4. Monatsanstieg in Folge. Gespeist wird die 
Kursrallye von einem weitaus ruhigen Umfeld, von 
Ergebnisüberraschungen in Rekordhöhe seitens der US-Unternehmen 
(>80% übertrafen die Analystenschätzungen in Q1) sowie von 
Stabilisierungsanzeichen zyklischer Sektoren, wie der 
Halbleiterindustrie. Aktien der IT- sowie Kommunikationsindustrien 
zählen zu den Topperformern, während sich Titel des Gesundheits- 
und Versorgungssektors kaum von der Stelle rühren. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 30. April 2019



Name % FV

OMV AG 2,94 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,92 %

ENEL SPA 1,82 %

ENI SPA 1,62 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,50 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,39 %

VOESTALPINE AG 1,34 %

VERBUND AG 1,21 %

ANDRITZ AG 1,18 %

UNICREDIT SPA 1,18 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,78
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,92 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,45 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,53 %
10 Jahre p.a.: 5,42 %
5 Jahre p.a.: 2,21 %
3 Jahre p.a.: 3,85 %
1 Jahr: 1,04 %
Seit Jahresbeginn: 7,28 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 30. April 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 252.204.568,83

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,20

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,48

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,40

Ø Rendite p.a. 1,71 %

Ø Rating A- (7,35)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 19,02

Ø Dividendenrendite p.a. 3,55 %

Price to Book Ratio 1,33

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 11,16

Wirksame Aktienquote 23,18 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Die vorlaufenden Indikatoren deuten eine leichte Stabilisierung der 
erheblich revidierten konjunkturellen Erwartungen in Europa an. Mit 
einem BIP-Anstieg von 3,2% im Q1 lieferten die USA erneut ein sehr 
gutes Ergebnis ab – auch hier bleibt der Ausblick verhalten. Sowohl 
Produzenten als auch Verbraucherpreise verzeichnen einen leichten 
Auftrieb und liegen im Schnitt am Zielniveau der Notenbaken – das 
sehr niedrige Zins- und Renditeumfeld zeigt sich davon unbeeindruckt. 
Die Gesamtverschuldung der Euro-Länder ist im letzten Jahr von 
durchschnittlich 87,1% auf 85,1% gesunken. Die 
Rezessionswahrscheinlichkeit wird laut EZB auch im nächsten Jahr 
unter 10% liegen. Die EZB versucht damit Rezessionsbefürchtungen 
abzuschwächen, die sich in letzter Zeit aufgebaut hatten. Unter 
Beobachtung standen dabei besonders die Wachstumsraten des 
Geldmengenaggregats M1, die historisch bei negativen Raten (derzeit 
werden rund 5% für das zweite Halbjahr 2019 erwartet) stets mit etwa 
einem Jahr Verzögerung Rezessionen zur Folge hatten. Während die 
FED keine weitere Zinserhöhung für die nächste Zeit in Auge fasst, 
hat die EZB eine erste Zinserhöhung bereits im März ins Jahr 2020 
verschoben. Die globalen Aktienmärkte setzen ihren Run fort und 
verzeichnen den 4. Monatsanstieg in Folge. Gespeist wird die 
Kursrallye von einem weitaus ruhigen Umfeld, von 
Ergebnisüberraschungen in Rekordhöhe seitens der US-Unternehmen 
(>80% übertrafen die Analystenschätzungen in Q1) sowie von 
Stabilisierungsanzeichen zyklischer Sektoren, wie der 
Halbleiterindustrie. Aktien der IT- sowie Kommunikationsindustrien 
zählen zu den Topperformern, während sich Titel des Gesundheits- 
und Versorgungssektors kaum von der Stelle rühren. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 30. April 2019



Name % FV

OMV AG 3,12 %

ENEL SPA 1,99 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,98 %

ENI SPA 1,75 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,61 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,54 %

VOESTALPINE AG 1,42 %

UNICREDIT SPA 1,28 %

ANDRITZ AG 1,26 %

VERBUND AG 1,18 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,75
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,06 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,21 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,47 %
3 Jahre p.a.: 3,79 %
1 Jahr: 0,83 %
Seit Jahresbeginn: 7,77 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 30. April 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 171.222.445,56

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 22,88

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,64

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,28

Ø Rendite p.a. 1,38 %

Ø Rating A (6,39)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 16,26

Ø Dividendenrendite p.a. 3,41 %

Price to Book Ratio 1,27

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 11,06

Wirksame Aktienquote 24,36 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Nach sehr positiven Monaten schlägt sich an den weltweiten 
Aktienmärkten Ernüchterung breit. Im Kreuzfeuer des Handelsstreits 
haben diese im Mai deutlich korrigiert. Vor allem in technologienahen 
Branchen ist ein Repricing der punktuell überhitzten Kursbewertungen 
beobachtbar. Aktien von konjunktursensitiven Unternehmen notieren 
teils bereits weit unter den Höchstständen. Durch attraktive 
Kursbewertungen und hohe Dividendenrenditen fallen dabei vor allem 
europäische Aktien auf. US-Behörden sind nun 
Geschäftsbeziehungen mit dem chinesischen Telekomausrüster 
HUAWEI untersagt. Damit schaukelt sich der Handelsstreit zwischen 
den USA und China weiter auf und erreicht seinen bisherigen 
Höhepunkt. Die damit einhergehende Ungewissheit preist an den 
Kapitalmärkten eine weltweite konjunkturelle Abschwächung bei 
geringem inflationären Preisdruck ein. Dies bedeutet sinkende 
Aktienkurse während Zinstitel bester Bonität vor allem in Europa die 
historischen Zinstiefs testen. Auch die Preisentwicklung an den 
Energie- und Rohstoffmärkten bestätigt diese Entwicklung. Italienische 
10 jährige Zinsen rangieren zum Ende des Berichtsmonats bereits bei 
2,68% und liegen damit im Vergleich zu griechischen (2,87%) bereits 
annähernd gleich. Das von Brüssel geschätzte italienische Defizit in 
diesem Jahr wird sich auf 2,5% belaufen. Das liegt deutlich über der 
vereinbarten Grenze und veranlasste Brüssel zur Einmahnung der 
Haushaltsregeln. Die eben stattgefundenen Europawahlen bescherte 
Lega Nord einen deutlichen Stimmenzuwachs was eine Verschärfung 
des Konflikts mit der EU erwarten lässt.. Während Pfandbriefe und 
Anleihen bester Bonität weiter Stärke zeigten, erkennt man im Bereich 
Unternehmensanleihen eine leichte Konsolidierung. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Mai 2019



Name % FV

OMV AG 2,64 %

ENEL SPA 1,85 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,74 %

ENI SPA 1,49 %

VERBUND AG 1,26 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,24 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,22 %

VOESTALPINE AG 1,12 %

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 1,09 %

UNICREDIT SPA 0,98 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,69
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,03 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,30 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,54 %
10 Jahre p.a.: 4,70 %
5 Jahre p.a.: 1,66 %
3 Jahre p.a.: 3,49 %
1 Jahr: 0,79 %
Seit Jahresbeginn: 5,39 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Mai 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 249.606.257,19

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,05

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,48

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,42

Ø Rendite p.a. 1,67 %

Ø Rating A- (7,29)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 18,03

Ø Dividendenrendite p.a. 3,38 %

Price to Book Ratio 1,31

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 11,19

Wirksame Aktienquote 15,96 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Nach sehr positiven Monaten schlägt sich an den weltweiten 
Aktienmärkten Ernüchterung breit. Im Kreuzfeuer des Handelsstreits 
haben diese im Mai deutlich korrigiert. Vor allem in technologienahen 
Branchen ist ein Repricing der punktuell überhitzten Kursbewertungen 
beobachtbar. Aktien von konjunktursensitiven Unternehmen notieren 
teils bereits weit unter den Höchstständen. Durch attraktive 
Kursbewertungen und hohe Dividendenrenditen fallen dabei vor allem 
europäische Aktien auf. US-Behörden sind nun 
Geschäftsbeziehungen mit dem chinesischen Telekomausrüster 
HUAWEI untersagt. Damit schaukelt sich der Handelsstreit zwischen 
den USA und China weiter auf und erreicht seinen bisherigen 
Höhepunkt. Die damit einhergehende Ungewissheit preist an den 
Kapitalmärkten eine weltweite konjunkturelle Abschwächung bei 
geringem inflationären Preisdruck ein. Dies bedeutet sinkende 
Aktienkurse während Zinstitel bester Bonität vor allem in Europa die 
historischen Zinstiefs testen. Auch die Preisentwicklung an den 
Energie- und Rohstoffmärkten bestätigt diese Entwicklung. Italienische 
10 jährige Zinsen rangieren zum Ende des Berichtsmonats bereits bei 
2,68% und liegen damit im Vergleich zu griechischen (2,87%) bereits 
annähernd gleich. Das von Brüssel geschätzte italienische Defizit in 
diesem Jahr wird sich auf 2,5% belaufen. Das liegt deutlich über der 
vereinbarten Grenze und veranlasste Brüssel zur Einmahnung der 
Haushaltsregeln. Die eben stattgefundenen Europawahlen bescherte 
Lega Nord einen deutlichen Stimmenzuwachs was eine Verschärfung 
des Konflikts mit der EU erwarten lässt.. Während Pfandbriefe und 
Anleihen bester Bonität weiter Stärke zeigten, erkennt man im Bereich 
Unternehmensanleihen eine leichte Konsolidierung. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Mai 2019



Name % FV

OMV AG 2,79 %

ENEL SPA 2,01 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,78 %

ENI SPA 1,61 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,37 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,32 %

VERBUND AG 1,23 %

VOESTALPINE AG 1,18 %

UNICREDIT SPA 1,06 %

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 1,05 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,72
Volatilität p.a. (3 Jahre): 5,10 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,05 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,04 %
3 Jahre p.a.: 3,65 %
1 Jahr: 1,35 %
Seit Jahresbeginn: 6,45 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Mai 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 174.920.710,03

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,28

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,68

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,23

Ø Rendite p.a. 1,13 %

Ø Rating A (6,42)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 16,90

Ø Dividendenrendite p.a. 3,92 %

Price to Book Ratio 1,13

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 9,78

Wirksame Aktienquote 23,25 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Die Auswirkungen der Handelszölle drücken sich zunehmend in einer 
Herabstufung des künftigen globalen Konjunkturwachstums aus. 
Gepaart mit abnehmenden Preissteigerungen sind die globalen 
Kapitalmarktrenditen weiter gesunken und Marktteilnehmer erwarten 
für die USA bereits die ersten Zinssenkungen. Wenn auch die 
Energiepreise wieder leicht anziehen, indizieren die Rohstoffpreise 
noch kein Wiedererstarken der globalen Nachfrage. Die EZB 
überraschte die Finanzmärkte mit ihrer Willensbekundung, bei 
anhaltend niedriger Inflation mit einer weiteren Lockerung der 
Geldpolitik zu reagieren. Allgemein wird nun mit einer Zinssenkung bis 
Ende dieses Jahres gerechnet. Ähnliche Signale sendete auch die 
Notenbank FED. Als Folge reagierten die Börsen. In Großbritannien 
hat sich Boris Johnson als klarer Favorit für den Posten als künftiger 
Premierminister herauskristallisiert. Er kündigt an, die vereinbarten 
Restzahlungen von 39 Milliarden Pfund zurückzuhalten und 
Nachverhandlungen zu fordern. Die EU lehnt indes 
Nachverhandlungen ab. Ein ungeordneter Brexit wird gegenwärtig als 
immer wahrscheinlicher eingeschätzt. Im Juni zeigte sich der 
überwiegende Teil der globalen Aktienmärkte von der freundlichen 
Seite. Dabei war es einmal mehr der IT-Sektor, der die 
Performanceliste anführte, wovon der US-Markt stärker profitierte. 
Während viele dieser Titel bereits auf hohen Bewertungen notieren, 
handeln zyklischere Industrie-, Finanz- und Konsumgüterunternehmen 
in vielen Fällen auf unterdurchschnittlichen Kursbewertungen. Vor 
allem europäische Aktien bleiben aus Bewertungssicht und mit 
Dividendenrenditen von 3% bis 4% weiterhin attraktiv. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 28. Juni 2019



Name % FV

OMV AG 2,58 %

ENEL SPA 1,98 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,57 %

ENI SPA 1,54 %

VOESTALPINE AG 1,23 %

VERBUND AG 1,21 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,20 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,17 %

UNICREDIT SPA 1,01 %

WIENERBERGER AG 0,93 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,97
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,93 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,39 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,46 %
10 Jahre p.a.: 4,56 %
5 Jahre p.a.: 2,04 %
3 Jahre p.a.: 4,77 %
1 Jahr: 3,05 %
Seit Jahresbeginn: 7,23 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 28. Juni 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 251.976.233,26

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,21

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,51

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,36

Ø Rendite p.a. 1,41 %

Ø Rating A- (7,35)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 18,74

Ø Dividendenrendite p.a. 3,81 %

Price to Book Ratio 1,17

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 9,94

Wirksame Aktienquote 11,85 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Die Auswirkungen der Handelszölle drücken sich zunehmend in einer 
Herabstufung des künftigen globalen Konjunkturwachstums aus. 
Gepaart mit abnehmenden Preissteigerungen sind die globalen 
Kapitalmarktrenditen weiter gesunken und Marktteilnehmer erwarten 
für die USA bereits die ersten Zinssenkungen. Wenn auch die 
Energiepreise wieder leicht anziehen, indizieren die Rohstoffpreise 
noch kein Wiedererstarken der globalen Nachfrage. Die EZB 
überraschte die Finanzmärkte mit ihrer Willensbekundung, bei 
anhaltend niedriger Inflation mit einer weiteren Lockerung der 
Geldpolitik zu reagieren. Allgemein wird nun mit einer Zinssenkung bis 
Ende dieses Jahres gerechnet. Ähnliche Signale sendete auch die 
Notenbank FED. Als Folge reagierten die Börsen. In Großbritannien 
hat sich Boris Johnson als klarer Favorit für den Posten als künftiger 
Premierminister herauskristallisiert. Er kündigt an, die vereinbarten 
Restzahlungen von 39 Milliarden Pfund zurückzuhalten und 
Nachverhandlungen zu fordern. Die EU lehnt indes 
Nachverhandlungen ab. Ein ungeordneter Brexit wird gegenwärtig als 
immer wahrscheinlicher eingeschätzt. Im Juni zeigte sich der 
überwiegende Teil der globalen Aktienmärkte von der freundlichen 
Seite. Dabei war es einmal mehr der IT-Sektor, der die 
Performanceliste anführte, wovon der US-Markt stärker profitierte. 
Während viele dieser Titel bereits auf hohen Bewertungen notieren, 
handeln zyklischere Industrie-, Finanz- und Konsumgüterunternehmen 
in vielen Fällen auf unterdurchschnittlichen Kursbewertungen. Vor 
allem europäische Aktien bleiben aus Bewertungssicht und mit 
Dividendenrenditen von 3% bis 4% weiterhin attraktiv. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 28. Juni 2019



Name % FV

OMV AG 2,76 %

ENEL SPA 2,18 %

ENI SPA 1,68 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,62 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,32 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,31 %

VOESTALPINE AG 1,31 %

VERBUND AG 1,25 %

UNICREDIT SPA 1,11 %

ASSICURAZIONI GENERALI 1,00 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,96
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,97 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,18 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,39 %
3 Jahre p.a.: 4,77 %
1 Jahr: 3,13 %
Seit Jahresbeginn: 7,86 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 28. Juni 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 176.962.751,06

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,46

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,68

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,24

Ø Rendite p.a. 0,98 %

Ø Rating A (6,31)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 17,41

Ø Dividendenrendite p.a. 3,93 %

Price to Book Ratio 1,19

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,62

Wirksame Aktienquote 20,88 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Der Juli war geprägt von geopolitischem Säbelrasseln im Nahen 
Osten sowie von global zunehmend abschwächenden Signalen 
seitens des verarbeitenden Gewerbes. Der zusätzlich nachlassende 
Preisdruck veranlasst die Notenbanken, geldpolitisch wieder 
expansivere Strategien anzudenken. Allen voran die EZB, die eine 
Wiederaufnahme der quantitativen Lockerung indiziert hat. Die 
heimischen Kapitalmarktzinsen sind daraufhin auf neue Tiefs 
gesunken. Vor dem Hintergrund der zunehmenden Zinsdifferenzen 
hat der US-Dollar gegenüber dem Euro an Stärke gewonnen. Eine 
Zinssenkung als wahrscheinliche Reaktion auf die 
Wirtschaftseintrübung wurde in der letzten EZB-Eine Zinssenkung als 
wahrscheinliche Reaktion auf die Wirtschaftseintrübung wurde in der 
letzten EZB-Sitzung weiter bekräftigt und zwar noch vor Mitte 2020 im 
Gegensatz zu früheren Bekundungen. Selbiges hat auch die FED 
verkündet und bereits zu Monatsende durchgeführt. Die Zinssenkung 
von 0,25% entfaltete jedoch als unmittelbare Reaktion die gegenteilige 
Wirkung - sie trieb den USD in die Höhe und den Aktienmarkt ins 
Minus. Anfang des Monats wurde beschlossen, kein Defizitverfahren 
gegen Rom einzuleiten. Für Italien sagt die EU-Kommission deutlich 
niedrigere Wirtschaftswachstumszahlen voraus als von der 
italienischen Regierung prognostiziert, nämlich 0,1% für 2019 und 
0,7% für 2020. Reformen werden für Italien daher als dringend 
angesehen. International entwickelten sich die Aktienmärkte 
unterschiedlich mit leicht freundlicheren Notizen in Amerika und etwas 
schwächeren Kursen in Europa – die heimischen Börsen preisen die 
konjunkturelle Abschwächung ein. Dabei zeigen die Ergebnisse für 
das 2. Quartal, dass vor allem umsatzseitig positive Überraschungen 
weitgehend ausbleiben. Hohe Dividendenrenditen und niedrige 
Bewertungen sprechen auch weiterhin für die Attraktivität 
europäischer Aktien. Diese sind weniger stark von 
Technologienunternehmen dominiert, die punktuell bereits auf sehr 
hohen Bewertungen notieren. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Juli 2019



Name % FV

OMV AG 2,61 %

ENEL SPA 1,98 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,60 %

ENI SPA 1,45 %

VERBUND AG 1,29 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,21 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,21 %

VOESTALPINE AG 1,09 %

UNICREDIT SPA 1,00 %

WIENERBERGER AG 0,90 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,88
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,82 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,41 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,43 %
10 Jahre p.a.: 4,23 %
5 Jahre p.a.: 2,56 %
3 Jahre p.a.: 4,25 %
1 Jahr: 2,40 %
Seit Jahresbeginn: 8,06 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Juli 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 254.061.118,76

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,33

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,54

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,41

Ø Rendite p.a. 1,28 %

Ø Rating A- (7,26)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 19,49

Ø Dividendenrendite p.a. 3,98 %

Price to Book Ratio 1,23

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,79

Wirksame Aktienquote 9,36 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Der Juli war geprägt von geopolitischem Säbelrasseln im Nahen 
Osten sowie von global zunehmend abschwächenden Signalen 
seitens des verarbeitenden Gewerbes. Der zusätzlich nachlassende 
Preisdruck veranlasst die Notenbanken, geldpolitisch wieder 
expansivere Strategien anzudenken. Allen voran die EZB, die eine 
Wiederaufnahme der quantitativen Lockerung indiziert hat. Die 
heimischen Kapitalmarktzinsen sind daraufhin auf neue Tiefs 
gesunken. Vor dem Hintergrund der zunehmenden Zinsdifferenzen 
hat der US-Dollar gegenüber dem Euro an Stärke gewonnen. Eine 
Zinssenkung als wahrscheinliche Reaktion auf die 
Wirtschaftseintrübung wurde in der letzten EZB-Eine Zinssenkung als 
wahrscheinliche Reaktion auf die Wirtschaftseintrübung wurde in der 
letzten EZB-Sitzung weiter bekräftigt und zwar noch vor Mitte 2020 im 
Gegensatz zu früheren Bekundungen. Selbiges hat auch die FED 
verkündet und bereits zu Monatsende durchgeführt. Die Zinssenkung 
von 0,25% entfaltete jedoch als unmittelbare Reaktion die gegenteilige 
Wirkung - sie trieb den USD in die Höhe und den Aktienmarkt ins 
Minus. Anfang des Monats wurde beschlossen, kein Defizitverfahren 
gegen Rom einzuleiten. Für Italien sagt die EU-Kommission deutlich 
niedrigere Wirtschaftswachstumszahlen voraus als von der 
italienischen Regierung prognostiziert, nämlich 0,1% für 2019 und 
0,7% für 2020. Reformen werden für Italien daher als dringend 
angesehen. International entwickelten sich die Aktienmärkte 
unterschiedlich mit leicht freundlicheren Notizen in Amerika und etwas 
schwächeren Kursen in Europa – die heimischen Börsen preisen die 
konjunkturelle Abschwächung ein. Dabei zeigen die Ergebnisse für 
das 2. Quartal, dass vor allem umsatzseitig positive Überraschungen 
weitgehend ausbleiben. Hohe Dividendenrenditen und niedrige 
Bewertungen sprechen auch weiterhin für die Attraktivität 
europäischer Aktien. Diese sind weniger stark von 
Technologienunternehmen dominiert, die punktuell bereits auf sehr 
hohen Bewertungen notieren. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Juli 2019



Name % FV

OMV AG 2,80 %

ENEL SPA 2,19 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,66 %

ENI SPA 1,62 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,36 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,36 %

VERBUND AG 1,34 %

VOESTALPINE AG 1,17 %

UNICREDIT SPA 1,10 %

ASSICURAZIONI GENERALI 1,00 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,89
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,87 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,26 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,80 %
3 Jahre p.a.: 4,35 %
1 Jahr: 3,01 %
Seit Jahresbeginn: 8,92 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Juli 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 178.044.970,04

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,50

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,76

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,37

Ø Rendite p.a. 0,81 %

Ø Rating A (6,26)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 17,32

Ø Dividendenrendite p.a. 4,11 %

Price to Book Ratio 1,15

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,31

Wirksame Aktienquote 20,44 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Der erratische Regierungsstil von Donald Trump sorgte im August 
erneut für Turbulenzen. Seit der Einführung neuerlicher Strafzölle 
Anfang August hat der chinesische Yuan fast 3% zum USD an Wert 
verloren und verbilligt damit chinesische Exporte. Indes wurde am G7 
Gipfel deutlich, dass sogar amerikanische Partner wie Großbritannien 
unter Boris Johnson gegen Handelsbarrieren sind. Deutschlands 
exportabhängige Industrie leidet bereits unter den Handelskonflikten 
und der weltweiten Konjunkturabkühlung. Die Niederlage des 
argentinischen Präsidenten bei den Vorwahlen hatte heftige Folgen – 
der lokale Aktienmarkt brach um 50% ein, der argentinische Peso um 
15%. Das vom IWF mit einem 51 Milliarden € schweren Kredit 
unterstützte Land konnte die grassierende Inflation nicht eindämmen 
und erlebte eine Armutsausweitung von einem Viertel auf ein Drittel 
der Bevölkerung. Globalere Bedeutung hatte die Zinsensenkung der 
USA, die gemeinsam mit den Handelssanktionen, der 
unberechenbaren Politik der US-Regierung und die in Aussicht 
gestellte Zinssenkung der EZB die Zinslandschaften weltweit absinken 
und abflachen lassen - mit dementsprechend niedrigen eingepreisten 
Wachstumserwartungen. Rezessionsängste und die altbekannten 
Risikofaktoren zogen die Aktienmärkte im August ins Minus. Die 
neuen Zollankündigungen der USA gegen China Anfang des Monats 
ließen internationale Aktienmärkte, gemessen am MSCI World, um 
über 4% fallen. In Europa warteten die Anleger unterdessen auf 
positive Nachrichten zur Regierungsbildung in Italien. In Deutschland 
fiel das Bruttoinlandsprodukt um 0,1% zum Vorquartal. Die deutsche 
Regierung zog bereits ein Konjunkturpaket in Erwägung. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 30. August 2019



Name % FV

OMV AG 2,76 %

ENEL SPA 2,10 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,40 %

ENI SPA 1,39 %

VERBUND AG 1,38 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,23 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,13 %

UNICREDIT SPA 0,94 %

VOESTALPINE AG 0,93 %

WIENERBERGER AG 0,90 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,83
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,80 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,39 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,41 %
10 Jahre p.a.: 3,59 %
5 Jahre p.a.: 2,41 %
3 Jahre p.a.: 3,99 %
1 Jahr: 3,16 %
Seit Jahresbeginn: 8,25 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 30. August 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 254.812.757,48

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,38

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,66

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,61

Ø Rendite p.a. 1,12 %

Ø Rating A- (7,24)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 19,32

Ø Dividendenrendite p.a. 4,12 %

Price to Book Ratio 1,18

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,45

Wirksame Aktienquote 12,54 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Der erratische Regierungsstil von Donald Trump sorgte im August 
erneut für Turbulenzen. Seit der Einführung neuerlicher Strafzölle 
Anfang August hat der chinesische Yuan fast 3% zum USD an Wert 
verloren und verbilligt damit chinesische Exporte. Indes wurde am G7 
Gipfel deutlich, dass sogar amerikanische Partner wie Großbritannien 
unter Boris Johnson gegen Handelsbarrieren sind. Deutschlands 
exportabhängige Industrie leidet bereits unter den Handelskonflikten 
und der weltweiten Konjunkturabkühlung. Die Niederlage des 
argentinischen Präsidenten bei den Vorwahlen hatte heftige Folgen – 
der lokale Aktienmarkt brach um 50% ein, der argentinische Peso um 
15%. Das vom IWF mit einem 51 Milliarden € schweren Kredit 
unterstützte Land konnte die grassierende Inflation nicht eindämmen 
und erlebte eine Armutsausweitung von einem Viertel auf ein Drittel 
der Bevölkerung. Globalere Bedeutung hatte die Zinsensenkung der 
USA, die gemeinsam mit den Handelssanktionen, der 
unberechenbaren Politik der US-Regierung und die in Aussicht 
gestellte Zinssenkung der EZB die Zinslandschaften weltweit absinken 
und abflachen lassen - mit dementsprechend niedrigen eingepreisten 
Wachstumserwartungen. Rezessionsängste und die altbekannten 
Risikofaktoren zogen die Aktienmärkte im August ins Minus. Die 
neuen Zollankündigungen der USA gegen China Anfang des Monats 
ließen internationale Aktienmärkte, gemessen am MSCI World, um 
über 4% fallen. In Europa warteten die Anleger unterdessen auf 
positive Nachrichten zur Regierungsbildung in Italien. In Deutschland 
fiel das Bruttoinlandsprodukt um 0,1% zum Vorquartal. Die deutsche 
Regierung zog bereits ein Konjunkturpaket in Erwägung. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 30. August 2019



Name % FV

OMV AG 2,97 %

ENEL SPA 2,35 %

ENI SPA 1,56 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,46 %

VERBUND AG 1,44 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,37 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,27 %

UNICREDIT SPA 1,04 %

VOESTALPINE AG 1,00 %

ASSICURAZIONI GENERALI 0,96 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,86
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,86 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,29 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,67 %
3 Jahre p.a.: 4,18 %
1 Jahr: 4,12 %
Seit Jahresbeginn: 9,36 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 30. August 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 179.966.779,30

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,66

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,74

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,34

Ø Rendite p.a. 0,86 %

Ø Rating A (6,23)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 18,12

Ø Dividendenrendite p.a. 3,93 %

Price to Book Ratio 1,21

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,79

Wirksame Aktienquote 17,52 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
In den letzten Wochen wurde immer klarer, dass sich das globale 
Konjunkturwachstum rapide abschwächt und diese Abkühlung nicht 
nur ein Phänomen des verarbeitenden Gewerbes in Europa ist. 
Sowohl die US-FED als auch die EZB haben mit Zinssenkungen 
reagiert. Befürchtungen von kriegerischen Eskalationen im arabischen 
Raum in Verbindung mit den Handelsstreitereien zwischen USA und 
China halten die Nervosität an den Märkten unterdessen auf einem 
hohen Niveau. Die US-FED senkte als Gegenmaßnahme gegen die 
sich verschlechternden Wirtschaftsaussichten ihren Leitzins um 
0,25%, während die EZB aufgrund zu niedriger Inflationserwartungen 
den Zinssatz für Einlagen von Geschäftsbanken auf -0,5% absenkte 
und ein neues Anleihenkaufprogramm in Gang setzte, das erst kurz 
vor einer Erhöhung der Leitzinsen wieder beendet werden soll. Die 
internationalen Aktienmärkte konnte sich im September deutlich von 
den schwächeren Notizen der Sommermonate erholen. Erstmals seit 
vielen Jahren suchten Investoren niedrig bewertete Aktien im großen 
Stil und verkauften teure Wachstumsaktien. Ob das nur eine kurze 
Laune oder der Beginn eines neuen Trends ist, werden uns die 
nächsten Monate zeigen. Zyklischere Marktsegmente haben jedenfalls 
in den letzten Quartalen erheblich im Kurs weltweit korrigiert. Ein 
wesentlicher Teil der nun immer deutlicheren 
Wachstumsabschwächung scheint in den Kursen bereits diskontiert zu 
sein. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 30. September 2019



Name % FV

OMV AG 2,94 %

ENEL SPA 2,12 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,55 %

ENI SPA 1,42 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,30 %

VERBUND AG 1,23 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,21 %

UNICREDIT SPA 0,99 %

ANDRITZ AG 0,99 %

WIENERBERGER AG 0,97 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,88
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,80 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,41 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,36 %
10 Jahre p.a.: 3,48 %
5 Jahre p.a.: 2,80 %
3 Jahre p.a.: 4,22 %
1 Jahr: 3,73 %
Seit Jahresbeginn: 8,98 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 30. September 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 255.668.508,10

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,44

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,69

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,65

Ø Rendite p.a. 1,17 %

Ø Rating A- (7,26)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 20,17

Ø Dividendenrendite p.a. 3,94 %

Price to Book Ratio 1,24

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 10,91

Wirksame Aktienquote 8,13 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
In den letzten Wochen wurde immer klarer, dass sich das globale 
Konjunkturwachstum rapide abschwächt und diese Abkühlung nicht 
nur ein Phänomen des verarbeitenden Gewerbes in Europa ist. 
Sowohl die US-FED als auch die EZB haben mit Zinssenkungen 
reagiert. Befürchtungen von kriegerischen Eskalationen im arabischen 
Raum in Verbindung mit den Handelsstreitereien zwischen USA und 
China halten die Nervosität an den Märkten unterdessen auf einem 
hohen Niveau. Die US-FED senkte als Gegenmaßnahme gegen die 
sich verschlechternden Wirtschaftsaussichten ihren Leitzins um 
0,25%, während die EZB aufgrund zu niedriger Inflationserwartungen 
den Zinssatz für Einlagen von Geschäftsbanken auf -0,5% absenkte 
und ein neues Anleihenkaufprogramm in Gang setzte, das erst kurz 
vor einer Erhöhung der Leitzinsen wieder beendet werden soll. Die 
internationalen Aktienmärkte konnte sich im September deutlich von 
den schwächeren Notizen der Sommermonate erholen. Erstmals seit 
vielen Jahren suchten Investoren niedrig bewertete Aktien im großen 
Stil und verkauften teure Wachstumsaktien. Ob das nur eine kurze 
Laune oder der Beginn eines neuen Trends ist, werden uns die 
nächsten Monate zeigen. Zyklischere Marktsegmente haben jedenfalls 
in den letzten Quartalen erheblich im Kurs weltweit korrigiert. Ein 
wesentlicher Teil der nun immer deutlicheren 
Wachstumsabschwächung scheint in den Kursen bereits diskontiert zu 
sein. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 30. September 2019



Name % FV

OMV AG 3,12 %

ENEL SPA 2,40 %

ENI SPA 1,61 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,59 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,46 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,37 %

VERBUND AG 1,34 %

UNICREDIT SPA 1,10 %

ANDRITZ AG 1,06 %

VOESTALPINE AG 1,04 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,90
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,85 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,32 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,90 %
3 Jahre p.a.: 4,38 %
1 Jahr: 4,27 %
Seit Jahresbeginn: 9,89 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 30. September 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 181.421.096,95

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,78

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,84

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,43

Ø Rendite p.a. 0,99 %

Ø Rating A (6,09)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 18,38

Ø Dividendenrendite p.a. 3,67 %

Price to Book Ratio 1,19

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 12,08

Wirksame Aktienquote 22,52 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Mit der Wachstumsverlangsamung in Nordamerika und China reicht 
der Bogen der konjunkturellen Abkühlung nun rund um den Erdball. 
Die US-FED setzt mit einer weiteren Zinssenkung innerhalb von zwei 
Monaten ein deutliches Signal dagegen und auch die EZB startet ab 
November ein erneutes Kaufprogramm von Anleihen. Die lockere 
Geldpolitik wird durch die Amtsübernahme von Christine Lagarde wohl 
beibehalten werden. Niedrige Rohstoff- und Energiepreise zeigen 
vorerst noch kein Wiedererstarken der Weltwirtschaft an. Die etwas 
nachgebenden Anleihenkurse in Verbindung mit den Zinssenkungen 
seitens der Notenbanken haben international für steilere Zinskurven 
geführt. Im Falle der USA hat die Inversität abgenommen. Angesichts 
geringerer US-Zinsdifferenzen zum Euro beginnen die 
Währungssicherungskosten wieder zu sinken. Dass trotz der 
deutlichen konjunkturellen Abkühlung noch kein Ansteigen der 
Bonitätsaufschläge zu verzeichnen ist, veranschaulicht den immensen 
globalen Durst nach Rendite. Wenngleich die konjunkturellen Signale 
derzeit wenig erbauend sind, verzeichneten die globalen Aktienkurse 
im Oktober weitestgehend Kursanstiege. Bewahrheitet sich der 
vorlaufende Charakter von Aktienkursen, so ist die aktuelle 
Verlangsamung eher eine Wachstumsdelle als die Vorstufe einer 
tiefen Rezession. Die vorsichtigere Investorenneigung der 
vergangenen Wochen manifestierte sich in der besseren Entwicklung 
europäischer Aktien. Diese kennzeichnen sich durch einen höheren 
Anteil günstiger bewerteter Unternehmen mit höheren 
Dividendenrenditen. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Oktober 2019



Name % FV

OMV AG 3,08 %

ENEL SPA 2,14 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,64 %

ENI SPA 1,37 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,35 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,24 %

VERBUND AG 1,18 %

ANDRITZ AG 1,09 %

WIENERBERGER AG 1,05 %

UNICREDIT SPA 1,05 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,89
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,80 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,41 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 4,28 %
10 Jahre p.a.: 3,50 %
5 Jahre p.a.: 2,86 %
3 Jahre p.a.: 4,26 %
1 Jahr: 7,17 %
Seit Jahresbeginn: 9,53 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 31. Oktober 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 256.039.013,40

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,49

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,77

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,70

Ø Rendite p.a. 1,27 %

Ø Rating A- (7,09)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 20,37

Ø Dividendenrendite p.a. 3,66 %

Price to Book Ratio 1,21

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 12,27

Wirksame Aktienquote 14,65 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Mit der Wachstumsverlangsamung in Nordamerika und China reicht 
der Bogen der konjunkturellen Abkühlung nun rund um den Erdball. 
Die US-FED setzt mit einer weiteren Zinssenkung innerhalb von zwei 
Monaten ein deutliches Signal dagegen und auch die EZB startet ab 
November ein erneutes Kaufprogramm von Anleihen. Die lockere 
Geldpolitik wird durch die Amtsübernahme von Christine Lagarde wohl 
beibehalten werden. Niedrige Rohstoff- und Energiepreise zeigen 
vorerst noch kein Wiedererstarken der Weltwirtschaft an. Die etwas 
nachgebenden Anleihenkurse in Verbindung mit den Zinssenkungen 
seitens der Notenbanken haben international für steilere Zinskurven 
geführt. Im Falle der USA hat die Inversität abgenommen. Angesichts 
geringerer US-Zinsdifferenzen zum Euro beginnen die 
Währungssicherungskosten wieder zu sinken. Dass trotz der 
deutlichen konjunkturellen Abkühlung noch kein Ansteigen der 
Bonitätsaufschläge zu verzeichnen ist, veranschaulicht den immensen 
globalen Durst nach Rendite. Wenngleich die konjunkturellen Signale 
derzeit wenig erbauend sind, verzeichneten die globalen Aktienkurse 
im Oktober weitestgehend Kursanstiege. Bewahrheitet sich der 
vorlaufende Charakter von Aktienkursen, so ist die aktuelle 
Verlangsamung eher eine Wachstumsdelle als die Vorstufe einer 
tiefen Rezession. Die vorsichtigere Investorenneigung der 
vergangenen Wochen manifestierte sich in der besseren Entwicklung 
europäischer Aktien. Diese kennzeichnen sich durch einen höheren 
Anteil günstiger bewerteter Unternehmen mit höheren 
Dividendenrenditen. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Oktober 2019



Name % FV

OMV AG 3,29 %

ENEL SPA 2,44 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,70 %

ENI SPA 1,57 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,52 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,41 %

VERBUND AG 1,29 %

UNICREDIT SPA 1,17 %

ANDRITZ AG 1,17 %

VOESTALPINE AG 1,11 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,89
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,85 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,34 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,95 %
3 Jahre p.a.: 4,33 %
1 Jahr: 7,49 %
Seit Jahresbeginn: 10,34 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 31. Oktober 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 181.703.051,69

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,75

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 7,04

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,66

Ø Rendite p.a. 1,09 %

Ø Rating A (6,18)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 18,79

Ø Dividendenrendite p.a. 3,67 %

Price to Book Ratio 1,18

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 12,30

Wirksame Aktienquote 26,98 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Die Wolken lichten sich zusehends und Ökonomen werten die 
gegenwärtige Situation der Weltkonjunktur eher als Wachstumsdelle in 
einem fortgeschrittenen Zyklus, denn als die Vorstufe einer globalen 
Rezession. Nach 3,0% in diesem Jahr soll sich für 2020 und 2021 das 
Wachstum auf 3,2% bzw. 3,5% beschleunigen. Angesichts der 
anhaltenden Preisschwäche an den Rohstoff- und Energiemärkten 
wird der inflationäre Druck wohl auch in absehbarer Zeit niedrig 
bleiben. Die neue Präsidentin der Europäischen Zentralbank ist die 
vormalige Chefin des IWF, Christine Lagarde. Die meisten Ökonomen 
rechnen mit einer Fortsetzung der lockeren Geldpolitik ihres 
Vorgängers. Die FED kündigte indes eine Zinspause an. Soziale 
Spannungen bauen sich derzeit in einigen Ländern Südamerikas auf. 
Nach den heftigen Protesten in Bolivien, Chile, Ecuador und 
Venezuela sind nun auch in Kolumbien Menschen auf die Straße 
gegangen, um unter anderem gegen geplante Arbeits- und 
Pensionsreformen sowie die zunehmende Gewalt gegen soziale 
Aktivisten zu demonstrieren. Im November zeigten sich die globalen 
Aktienmärkte überaus freundlich. In diesem „Risk-On Modus“ 
übernahmen zum wiederholten Male IT-Aktien die 
Performanceführerschaft, während weniger zyklische Marktsegmente 
wie Versorger, stabiler Konsum oder auch Immobilien deutlich 
hinterherhinkten. Angesichts der konsolidierenden Preise an den 
Energie- und Rohstoffmärkten stockt die Geschäfts- und 
Kursentwicklung von Unternehmen in diesen Branchen. Zum 
Monatsende und pünktlich zum amerikanischen Thanksgiving-Fest ist 
das Investorensentiment außerordentlich positiv ausgeprägt und lässt 
kurzzeitige Korrekturen erwarten. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 29. November 2019



Name % FV

OMV AG 3,10 %

ENEL SPA 2,13 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,68 %

ENI SPA 1,38 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,38 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,20 %

VERBUND AG 1,15 %

UNICREDIT SPA 1,14 %

VOESTALPINE AG 1,08 %

WIENERBERGER AG 1,08 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 1,09
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,58 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,38 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 3,97 %
10 Jahre p.a.: 3,39 %
5 Jahre p.a.: 2,61 %
3 Jahre p.a.: 4,98 %
1 Jahr: 6,50 %
Seit Jahresbeginn: 9,40 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 29. November 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 254.383.972,56

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,44

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,90

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,90

Ø Rendite p.a. 1,42 %

Ø Rating A- (6,95)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 20,89

Ø Dividendenrendite p.a. 3,65 %

Price to Book Ratio 1,21

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 12,52

Wirksame Aktienquote 20,77 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Die Wolken lichten sich zusehends und Ökonomen werten die 
gegenwärtige Situation der Weltkonjunktur eher als Wachstumsdelle in 
einem fortgeschrittenen Zyklus, denn als die Vorstufe einer globalen 
Rezession. Nach 3,0% in diesem Jahr soll sich für 2020 und 2021 das 
Wachstum auf 3,2% bzw. 3,5% beschleunigen. Angesichts der 
anhaltenden Preisschwäche an den Rohstoff- und Energiemärkten 
wird der inflationäre Druck wohl auch in absehbarer Zeit niedrig 
bleiben. Die neue Präsidentin der Europäischen Zentralbank ist die 
vormalige Chefin des IWF, Christine Lagarde. Die meisten Ökonomen 
rechnen mit einer Fortsetzung der lockeren Geldpolitik ihres 
Vorgängers. Die FED kündigte indes eine Zinspause an. Soziale 
Spannungen bauen sich derzeit in einigen Ländern Südamerikas auf. 
Nach den heftigen Protesten in Bolivien, Chile, Ecuador und 
Venezuela sind nun auch in Kolumbien Menschen auf die Straße 
gegangen, um unter anderem gegen geplante Arbeits- und 
Pensionsreformen sowie die zunehmende Gewalt gegen soziale 
Aktivisten zu demonstrieren. Im November zeigten sich die globalen 
Aktienmärkte überaus freundlich. In diesem „Risk-On Modus“ 
übernahmen zum wiederholten Male IT-Aktien die 
Performanceführerschaft, während weniger zyklische Marktsegmente 
wie Versorger, stabiler Konsum oder auch Immobilien deutlich 
hinterherhinkten. Angesichts der konsolidierenden Preise an den 
Energie- und Rohstoffmärkten stockt die Geschäfts- und 
Kursentwicklung von Unternehmen in diesen Branchen. Zum 
Monatsende und pünktlich zum amerikanischen Thanksgiving-Fest ist 
das Investorensentiment außerordentlich positiv ausgeprägt und lässt 
kurzzeitige Korrekturen erwarten. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 29. November 2019



Name % FV

OMV AG 3,34 %

ENEL SPA 2,44 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,75 %

ENI SPA 1,59 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,57 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,39 %

UNICREDIT SPA 1,29 %

VERBUND AG 1,27 %

VOESTALPINE AG 1,19 %

WIENERBERGER AG 1,11 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 1,08
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,62 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,28 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 2,62 %
3 Jahre p.a.: 4,99 %
1 Jahr: 6,78 %
Seit Jahresbeginn: 9,89 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 Basis per 29. November 2019



Fondseckdaten
Fondsauflage 30.05.2003

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 182.362.973,28

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 23,76

ISIN T - Tranche AT0000642483

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 7,01

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,65

Ø Rendite p.a. 1,10 %

Ø Rating A (6,15)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 19,41

Ø Dividendenrendite p.a. 3,68 %

Price to Book Ratio 1,18

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 12,28

Wirksame Aktienquote 25,66 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Während sich die globalen Konjunkturindikatoren auf niedrigem 
Niveau stabilisieren, deuten die deutlichen Preisanstiege bei 
wachstumssensitiven Rohstoffen ein Wiedererstarken der 
Weltwirtschaft an. Vor einem Jahr haben die 
Normalisierungsbemühungen der US-Fed zu einem Kursgemetzel an 
den Kapitalmärkten geführt. Mit dem 180° Schwenk der Notenbank ist 
wieder Ruhe an Märkten eingekehrt. Eine unmittelbare Abkehr der 
akkumulativen Geldpolitik ist angesichts der wirtschaftlichen 
Schwäche sowie der geringen Preisanstiege von Konsumgütern nicht 
absehbar. Die Anleihenmärkte zeigten letzten Monat im Schnitt 
Einbußen bei Staats- und staatsnahen Schuldverschreibungen mit 
gutem Rating. Papiere im High Yield Sektor hingegen erzielten 
durchschnittlich gute Ergebnisse. In China wird die Kapitalquote der 
Banken weiter gelockert, um das Kreditwachstum nachhaltig 
anzufachen. Japan legte ein Förderprogramm mit dem Ziel auf, ein 
Wachstum von 1,4% zu erreichen. Es handelt sich dabei um das 
größte Konjunkturpaket seit Beginn der Finanzkrise mit einem 
effektiven Gesamtvolumen von umgerechnet 220 Milliarden Euro. 
Auch der Wahlausgang in UK tat der vorweihnachtlichen Ruhe an den 
Aktienbörsen keinen Abbruch. Getrieben von der lockeren Geldpolitik, 
der Alternativlosigkeit sowie der steigenden Furcht, Kursgewinne 
möglicherweise zu verpassen, verzeichneten die globalen 
Aktienmärkte weitere Zugewinne. Seit dem Sommer manifestiert sich 
die Konjunkturschwäche in stagnierenden Unternehmensergebnissen. 
Die Kursanstiege haben in diesem Kontext zu höheren 
Marktbewertungen geführt. Angesichts dessen rücken die attraktiven 
Dividendenrenditen sowie die niedrigeren Bewertungen europäischer 
Titel zunehmend in den Fokus internationaler Investoren. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
PRÄMIENBEGÜNSTIGTE ZUKUNFTSVORSORGE
PZV Basisfonds Apollo 32 per 30. Dezember 2019



Name % FV

OMV AG 2,94 %

ENEL SPA 2,20 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,71 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,40 %

ENI SPA 1,40 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,25 %

UNICREDIT SPA 1,19 %

WIENERBERGER AG 1,13 %

VERBUND AG 1,11 %

VOESTALPINE AG 1,10 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,92
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,36 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 30.05.2003
Seit Tranchenauflage p.a.: 5,35 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: 3,78 %
10 Jahre p.a.: 3,33 %
5 Jahre p.a.: 2,99 %
3 Jahre p.a.: 4,02 %
1 Jahr: 9,44 %
Seit Jahresbeginn: 9,44 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
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Fondseckdaten
Fondsauflage 23.03.2010

Benchmark Keine

Fondswährung EUR

Fondsvolumen in EUR 249.940.756,81

Rechnungsjahr 01.12. - 30.11.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager DDr. Peter Ladreiter
Alfred Kober, MBA, CFA
Stefan Winkler, CPM

Zulassung Österreich

T

Errechneter Wert 12,45

ISIN T - Tranche AT0000A0H304

Fondskennzahlen
Anleihenpositionen (durchgerechnet*)

Aktienpositionen (durchgerechnet*)

Ø Modified Duration 6,86

Ø Restlaufzeit (in Jahren) 8,92

Ø Rendite p.a. 1,44 %

Ø Rating A- (7,07)

Ø Marktkapitalisierung in Mrd. EUR 21,61

Ø Dividendenrendite p.a. 3,66 %

Price to Book Ratio 1,21

Price to Earnings Ratio (est. 12m) 12,50

Wirksame Aktienquote 19,28 %

* Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Fondskurse je Anteil

Bericht des Fondsmanagers
Während sich die globalen Konjunkturindikatoren auf niedrigem 
Niveau stabilisieren, deuten die deutlichen Preisanstiege bei 
wachstumssensitiven Rohstoffen ein Wiedererstarken der 
Weltwirtschaft an. Vor einem Jahr haben die 
Normalisierungsbemühungen der US-Fed zu einem Kursgemetzel an 
den Kapitalmärkten geführt. Mit dem 180° Schwenk der Notenbank ist 
wieder Ruhe an Märkten eingekehrt. Eine unmittelbare Abkehr der 
akkumulativen Geldpolitik ist angesichts der wirtschaftlichen 
Schwäche sowie der geringen Preisanstiege von Konsumgütern nicht 
absehbar. Die Anleihenmärkte zeigten letzten Monat im Schnitt 
Einbußen bei Staats- und staatsnahen Schuldverschreibungen mit 
gutem Rating. Papiere im High Yield Sektor hingegen erzielten 
durchschnittlich gute Ergebnisse. In China wird die Kapitalquote der 
Banken weiter gelockert, um das Kreditwachstum nachhaltig 
anzufachen. Japan legte ein Förderpro-gramm auf mit dem Ziel, ein 
Wachstum von 1.4% zu erreichen. Es handelt sich dabei um das 
größte Konjunkturpaket seit Beginn der Finanzkrise mit einem 
effektiven Gesamtvolumen von umgerechnet 220 Milliarden Euro. 
Auch der Wahlausgang in UK tat der vorweihnachtlichen Ruhe an den 
Aktienbörsen keinen Abbruch. Getrieben von der lockeren Geldpolitik, 
der Alternativlosigkeit sowie der steigenden Furcht Kursgewinne 
möglicherweise zu verpassen, verzeichneten die globalen 
Aktienmärkte weitere Zugewinne. Seit dem Sommer manifestiert sich 
die Konjunkturschwäche in stagnierenden Unternehmensergebnissen. 
Die Kursanstiege haben in diesem Kontext zu einer höheren 
Marktbewertungen geführt. Angesichts dessen rücken die attraktiven 
Dividendenrenditen sowie die niedrigeren Bewertungen europäischer 
Titel zunehmend in den Fokus internationaler Investoren. 

Kurzbeschreibung
Die Prämien für die Prämienbegünstigte Zukunftsvorsorge werden im 
Rahmen der Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds Apollo 
32 Basis der Security Kapitalanlage investiert. 
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer Kapitalgarantie für 
den Versicherungsnehmer, langfristig stetige Erträge zu 
erwirtschaften. Dabei wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale Unternehmensanleihen, 
Emerging Market Anleihen, europäische Wandelanleihen und einer 
speziellen Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. 
Diese Strategie stellt ein Total Return Konzept dar und basiert auf 
einer finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung des 
ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im Anlageportfolio.

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
Bitte beachten Sie die Informationen auf der nächsten Seite!

INFORMATIONSBLATT
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Name % FV

OMV AG 3,23 %

ENEL SPA 2,58 %

ERSTE GROUP BANK AG 1,83 %

ENI SPA 1,64 %

INTESA SANPAOLO SPA 1,63 %

RAIFFEISEN BANK INTL 1,47 %

UNICREDIT SPA 1,37 %

VERBUND AG 1,25 %

VOESTALPINE AG 1,24 %

WIENERBERGER AG 1,19 %

Top 10 Aktien*

Wertentwicklung

Asset Allocation*

Die steuerliche Behandlung des Versicherungsproduktes ist von den persönlichen Verhältnissen und dem Wohnort des jeweiligen Kunden abhängig 
und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Währungsaufteilung*

Performance- & Risikokennzahlen

Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Regionenaufteilung*

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Tambas, Bloomberg und eigene Berechnung
Erklärung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Sharpe Ratio (3 Jahre): 0,92
Volatilität p.a. (3 Jahre): 4,40 %

Die Unterlage dient der Information der Versicherungskunden und ist weder Anlageberatung noch  Risikoaufklärung, Angebot oder Empfehlung zum 
Kauf oder Verkauf von Fonds oder anderen Produkten. Jede Kapitalanlage ist mit Risiken verbunden. Die Rendite kann auch infolge von 
Währungsschwankungen fallen oder steigen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige 
Entwicklung eines Fonds zu. Der Fonds kann als Spezialfonds/Großanlegerfonds direkt nicht erworben werden. Spesen und Steuern des 
Versicherungsproduktes sind in der Performanceberechnung nicht berücksichtigt.

Bitte informieren Sie sich bei Ihrem Versicherungsberater!

T
Tranchenauflage: 23.03.2010
Seit Tranchenauflage p.a.: 2,27 %
20 Jahre p.a.: -
15 Jahre p.a.: -
10 Jahre p.a.: -
5 Jahre p.a.: 3,00 %
3 Jahre p.a.: 4,06 %
1 Jahr: 9,98 %
Seit Jahresbeginn: 9,98 %

* Top 10 = im Direktbestand, Charts = Durchrechnung nur durch eigene Subfonds

Sicherheit für Ihr Kapital.

© by Security Kapitalanlage AG 2019 - Burgring 16, 8010 Graz,www.securitykag.at
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